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カ ナ ダ 会 計 基 準 審 議 会 御 中  
 

2006 年 5 月 19 日  
 

デ ィ ス カ ッ シ ョ ン ペ ー パ ー 「財 務 会 計 の 測 定 基 礎 -当 初 認 識 時 の 測 定 」に 対 す る コ メ ン ト  
 

企 業 会 計 基 準 委 員 会 （ ASBJ） は 、 デ ィ ス カ ッ シ ョ ン ペ ー パ ー ｢財 務 諸 表 会 計 の 測 定 基 礎 －

当 初 認 識 時 の 測 定 」 に 対 し て コ メ ン ト す る 。 こ こ に 記 載 さ れ て い る 見 解 は 国 際 対 応 専 門 委

員 会 の も の で あ る 。  
 
Ⅰ 総 論  
1.デ ィ ス カ ッ シ ョ ン ペ ー パ ー の 基 礎 的 考 え に 対 す る 意 見  
(１ ) 一 物 一 価 の 法 則 の 前 提 （質 問 ７ ） 

本 ペ ー パ ー は 、 資 産 及 び 負 債 に つ い て は 測 定 日 に た だ 一 つ の 市 場 の （ 公 正 ） 価 値 の み が

あ り 得 る こ と を 前 提 と し て い る （ 完 全 版 第 135 項 ）。 す な わ ち 、 本 ペ ー パ ー は す べ て の 資 産

及 び 負 債 に つ い て 一 物 一 価 の 法 則 を 前 提 と し て い る も の と 考 え る 。 し か し 、 完 全 版 第 137
項 に お い て 会 計 単 位 や 参 照 市 場 の 問 題 に 言 及 し て い る よ う に 、 こ の よ う な す べ て の 資 産 負

債 に つ い て 一 物 一 価 の 法 則 が 成 り 立 つ と い う 前 提 は 実 務 的 観 点 か ら は 非 現 実 的 で あ る 。  
 

(２ ) 公 正 価 値 が 当 初 認 識 時 の 最 も 目 的 適 合 的 な 測 定 基 礎 で あ る と す る 提 案 （質 問 ６ ・１ ４ ・１ ５ ） 
本 ペ ー パ ー は 、 説 得 的 証 拠 が あ る 場 合 を 除 い て 、 資 産 又 は 負 債 の 取 引 価 格 が 公 正 価 値 と

し て 表 わ さ れ る べ き で は な い と し （ 完 全 版 第 243－ 252 項 ）、 公 正 価 値 が 企 業 固 有 の 期 待 に

依 存 す る 測 定 基 礎 よ り も 目 的 適 合 的 で あ る と し て い る （ 完 全 版 第 128 項 ）。 し た が っ て 、 公

正 価 値 は 資 産 及 び 負 債 の 当 初 認 識 時 の 最 も 目 的 適 合 的 な 測 定 値 で あ る た め 、 企 業 固 有 の 期

待 を 含 む 測 定 目 的 を 排 除 し て 、 す べ て の 資 産 及 び 負 債 に つ い て 、 当 初 認 識 時 に 企 業 が 実 際

に 支 払 う 又 は 受 け 取 る 対 価 で は な く 、 公 正 価 値 で 測 定 す る こ と を 提 案 し て い る も の と 考 え

る 。 す な わ ち 、 当 初 認 識 時 の 資 産 又 は 負 債 の 時 価 が 支 払 う 又 は 受 け 取 る 対 価 と 異 な る 場 合

に は 、 当 初 認 識 時 に 利 得 又 は 損 失 が 認 識 さ れ る こ と に な る （ 完 全 版 第 122 項 ）。  
 し か し 、 我 々 は 、 当 該 提 案 に 同 意 し な い 。 取 引 価 格 は 、 企 業 固 有 の 期 待 を 含 む 測 定 基 礎

と は 異 な り 、 期 待 の 前 提 と な る 当 初 投 資 額 を 指 し て い る 。 投 資 と そ の 回 収 の 計 算 と い う 観

点 か ら 、 取 得 し た 資 産 は 原 則 と し て 当 初 認 識 時 に 支 出 額 で 測 定 さ れ る も の と 考 え る 。 ま た 、

引 き 受 け た 負 債 は 一 般 に 当 初 認 識 時 に は 受 取 額 又 は 支 払 予 定 額 で 測 定 さ れ る も の と 考 え る 。 
こ こ で 、 公 正 価 値 が 取 得 原 価 と 異 な る 場 合 （ 例 え ば 、 固 定 価 格 契 約 、 自 家 建 設 ） で あ っ

て も 、 取 得 原 価 を 優 先 し 、 当 初 時 点 で の 損 益 認 識 は 回 避 す べ き と 考 え る 。 た だ し 、 取 引 価

格 が 異 常 で あ る た め に 取 引 価 格 と 公 正 価 値 が 乖 離 し て い る 場 合 だ け は 当 初 時 点 で の 損 益 認

識 は 避 け ら れ ず 、 公 正 価 値 を 測 定 目 的 と し て 用 い る こ と に な る 。  
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(３ ) 利 益 計 算 の 観 点 の 欠 落  

資 産 及 び 負 債 の 測 定 が 利 益 計 算 に 影 響 を 与 え る に も か か わ ら ず 、 本 ペ ー パ ー で は 資 産 及

び 負 債 の 測 定 だ け に 焦 点 が 置 か れ て お り 、 企 業 価 値 の 見 積 り の た め の 基 礎 情 報 と し て の 利

益 計 算 の 観 点 が 欠 落 し て い る こ と を 指 摘 す る こ と が で き る 。 現 実 的 に は 、 企 業 が 保 有 す る

資 産 及 び 負 債 に は 、 企 業 固 有 の 無 形 資 産 等 の よ う に 、 市 場 が 不 完 備 で あ る も の も あ る た め 、

個 別 の 資 産 及 び 負 債 を 公 正 価 値 で 評 価 し て 合 計 し て も 、 企 業 価 値 と は 一 致 し な い 。 し た が

っ て 、 企 業 価 値 を 見 積 る た め に は 損 益 情 報 が 不 可 欠 で あ る が 、 す べ て の 資 産 及 び 負 債 を 公

正 価 値 で 測 定 し て 算 定 し た 利 益 は 投 資 家 に と っ て 有 用 で は な い 。  
 
(４ ) 当 初 認 識 時 の 測 定 目 的 だ け を 取 り 扱 っ て い る 点  

本 ペ ー パ ー で は 、 当 初 認 識 時 の 測 定 目 的 だ け を 取 り 扱 っ て お り 、 次 の 段 階 で 資 産 及 び 負

債 の 再 測 定 の 代 替 的 基 礎 の 分 析 を 行 う と さ れ て い る （ 完 全 版 第 16 項 ）。 し か し 、 完 全 版 第

21 項 に 記 載 さ れ て い る よ う に 、 資 産 及 び 負 債 の 評 価 に お い て は 、 当 初 認 識 と 再 測 定 は 関 連

し て お り 、 当 初 認 識 時 の 測 定 目 的 だ け を 取 り 扱 う の は 妥 当 で は な い と 考 え る 。  
 

2. 資 産 及 び 負 債 の 測 定 に 関 す る ASBJ の 考 え 方  

(１ ) 事 業 投 資 と 金 融 投 資  
財 務 報 告 の 目 的 は 、 企 業 価 値 の 基 礎 と な る 情 報 、 す な わ ち 投 資 家 が 将 来 キ ャ ッ シ ュ ･フ ロ

ー を 予 測 し て 投 資 価 値 を 評 価 す る の に 役 立 つ 企 業 成 果 等 を 開 示 す る こ と で あ る 。 我 々 は 、

投 資 家 の 意 思 決 定 に 有 用 な 会 計 情 報 を 開 示 す る た め に 、 投 資 の 目 的 に よ っ て 資 産 及 び 負 債

を 事 業 投 資 と 金 融 投 資 に 区 分 し て い る 。 測 定 目 的 は 、 投 資 の 目 的 が 事 業 投 資 と 金 融 投 資 の

い ず れ で あ る の か に 応 じ て 判 断 す る 必 要 が あ る と 考 え る 。  
 
(２ ) 事 業 投 資  

事 業 投 資 （ 例 え ば 、 有 形 固 定 資 産 や 棚 卸 資 産 ） は 、 売 却 す る こ と に 事 業 遂 行 上 の 制 約 が

あ り 、 企 業 が 事 業 の 遂 行 を 通 じ て 成 果 を 得 る こ と を 目 的 と し た 投 資 で あ る 。 事 業 投 資 の 場

合 、 事 前 に 期 待 さ れ る 成 果 に 対 応 す る 事 実 は 、 時 価 の 変 動 で は な く 、 事 業 の 遂 行 を 通 じ た

資 金 の 獲 得 で あ る た め 、 当 該 事 実 に よ っ て 損 益 を 認 識 す る こ と が 妥 当 で あ り 、 時 価 評 価 に

よ っ て 損 益 を 認 識 す べ き で は な い 。 例 え ば 、 有 形 固 定 資 産 は 取 得 原 価 か ら 減 価 償 却 を 控 除

し た 金 額 で 評 価 さ れ 、 損 益 計 算 上 、 当 該 評 価 に 基 づ く 利 益 が 計 上 さ れ る 。  
 
(３ ) 金 融 投 資  

一 方 、 金 融 投 資 （ 例 え ば 、 売 買 目 的 有 価 証 券 や デ リ バ テ ィ ブ ） は 、 売 却 す る こ と に 事 業

遂 行 上 の 制 約 が な く 、 時 価 の 変 動 に よ っ て 利 益 を 獲 得 す る こ と を 目 的 に し た 投 資 で あ る 。

金 融 投 資 の 場 合 、 事 前 に 期 待 さ れ る 成 果 に 対 応 す る 事 実 は 、 時 価 の 変 動 で あ る た め 、 当 該
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事 実 に よ っ て 損 益 を 認 識 す る こ と が 妥 当 で あ り 、 時 価 評 価 に よ っ て 損 益 を 認 識 す べ き で あ

る 。  
 

(４ ) 当 初 認 識 の 測 定 日 に 関 す る 設 例 へ の 意 見 （質 問 14） 
完 全 版 第 411 項 の 例 で は 、 ト ラ ッ ク を 購 入 す る 契 約 を 締 結 し た １ 月 １ 日 の 公 正 価 値 1000

で は な く 、 ト ラ ッ ク が 取 得 さ れ る ３ 月 １ 日 の 公 正 価 値 1100 で ト ラ ッ ク を 測 定 し 、 公 正 価 値

1100 と 支 払 額 1000 と の 差 額 で あ る 利 得 100 を 認 識 す る こ と が 提 案 さ れ て い る 。 金 融 投 資

の 場 合 に は 、 差 金 決 済 可 能 な 市 場 が 存 在 し 得 る こ と か ら 、 契 約 日 か ら 決 済 日 ま で の 間 の 評

価 損 益 を 差 金 決 済 に よ り 実 現 さ せ る こ と が 可 能 で あ る た め 、 評 価 損 益 を 認 識 す る こ と に 問

題 は な い 。 し か し な が ら 、 事 業 投 資 を 目 的 と し て ト ラ ッ ク の 購 入 契 約 を 締 結 す る の で あ る

か ら 、 そ も そ も ト ラ ッ ク の 取 得 時 に 利 得 を 認 識 す る こ と が 目 的 適 合 的 で あ る と は 考 え ら れ

な い 。 ま た 事 業 投 資 の 場 合 、 差 金 決 済 可 能 な 市 場 は 存 在 し な い た め 、 資 産 が 取 得 さ れ た 時

点 で 直 ち に 利 得 又 は 損 失 を 認 識 す る こ と は 妥 当 で は な く 、 当 初 認 識 時 に は 取 得 原 価 の 1000
で 測 定 す る こ と に な る 。 事 業 投 資 に 係 る 利 益 計 算 に お い て は 、 当 初 認 識 時 で 実 際 に 支 出 し

た 額 （ 取 得 原 価 ） を 上 回 る 資 金 を 獲 得 し た と き 、 す な わ ち 、 企 業 の 期 待 が 事 実 に 転 化 し た

と き に 投 資 の 成 果 が 達 成 さ れ た と 捉 え る こ と が 適 切 で あ る 。  
 
(５ ) 結 論  

一 物 一 価 の 法 則 を 前 提 と し て 、 当 初 認 識 時 の 測 定 目 的 は 公 正 価 値 が 最 も 目 的 適 合 的 で あ

る と い う 本 ペ ー パ ー の 提 案 は 、 す べ て の 資 産 及 び 負 債 を 金 融 投 資 と 見 な し て い る よ う に 思

わ れ る 。 し か し 、 す べ て の 資 産 及 び 負 債 に つ い て 一 物 一 価 の 法 則 を 前 提 と す る こ と は 非 現

実 的 で あ る と 考 え る 。 我 々 は 、 資 産 及 び 負 債 を 事 業 投 資 と 金 融 投 資 に 区 分 し て 、 当 初 認 識

時 に 事 業 投 資 を 取 得 原 価 で 測 定 し 、 金 融 投 資 を 公 正 価 値 で 測 定 し 、 利 益 計 算 を 行 う こ と に

よ り 、 本 ペ ー パ ー の 提 案 よ り も 、 投 資 家 の 意 思 決 定 に 有 用 な 情 報 を 提 供 す る こ と に な る も

の と 考 え る 。  
 
Ⅱ 各 論  
１ ． 公 正 価 値 の 定 義 （質 問 １ ・２ ）  

本 ペ ー パ ー で は 、 公 正 価 値 の 定 義 は 、 入 口 価 格 と 出 口 価 格 の い ず れ で あ る か に 限 定 し て

い な い （ 完 全 版 第 89 項 ） の に 対 し て 、 FASB に よ る 公 開 草 案 「 公 正 価 値 測 定 」 に よ る と 、

公 正 価 値 の 定 義 は 出 口 価 格 の 交 換 に 基 づ い て い る 。 両 者 に は 相 違 が あ る た め 、 本 ペ ー パ ー

は FASB の 公 開 草 案 に 対 す る 考 え 方 を 明 確 に す る 必 要 が あ る 。  
 
２ ． 一 物 一 価 の 法 則 （質 問 ７ ）  

す べ て の 資 産 及 び 負 債 に つ い て 、 測 定 日 に た だ １ つ の 市 場 の (公 正 )価 値 の み が あ り 得 る と

い う 前 提 に 同 意 し な い 。（ Ⅰ 総 論 1.(1) 一 物 一 価 の 前 提  参 照 ）  
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３ ． 支 払 約 束 に 関 す る 信 用 リ ス ク （質 問 ８ ）  

金 融 負 債 の 当 初 認 識 時 の 測 定 に お い て 、 信 用 リ ス ク を 除 外 す る と 不 合 理 な 結 果 に な る と

い う こ と に は 同 意 す る 。 し か し 、（ 本 ペ ー パ ー の 範 囲 外 で は あ る が 、） 再 測 定 時 に 企 業 の 信

用 リ ス ク の 変 動 を 負 債 の 帳 簿 価 額 に 反 映 す る こ と に つ い て は 重 大 な 懸 念 が あ る の で 、 こ こ

で 指 摘 し て お き た い 。（ Ⅰ 総 論 (1)４ .当 初 認 識 時 の 測 定 目 的 だ け を 取 り 扱 っ て い る 点 参 照 ）  
理 由 は 以 下 の と お り で あ る 。  
 企 業 自 身 の 信 用 状 況 に 基 づ く 測 定 は 、 継 続 企 業 を 前 提 と す る 場 合 に 、 企 業 が す べ て の

負 債 を 完 全 に 弁 済 す る こ と を 意 図 し て い る と い う 事 実 と 矛 盾 す る 。  
 企 業 の 信 用 状 況 の 低 下 は 、 一 般 に 未 認 識 の 資 産 、 す な わ ち 自 己 創 設 の れ ん の 価 値 の 損

失 と し て 同 時 に 発 生 す る 。 価 値 の 損 失 は 費 用 と し て 報 告 さ れ な い た め 、 負 債 に 関 す る

影 響 に 関 連 し て 利 益 を 認 識 す る こ と は 誤 解 を 招 く 惧 れ が あ る 。  
 企 業 が そ の 他 の 当 事 者 に 負 債 を 移 転 す る こ と に よ り 利 得 を 実 現 で き る 状 況 が な い 限 り 、

自 分 自 身 の 信 用 状 況 に よ っ て 負 債 の 帳 簿 価 額 を 調 整 す る こ と は 不 適 切 で あ る 。 例 え ば 、

市 場 性 の な い 借 入 金 の 場 合 、 自 己 の 信 用 リ ス ク が 高 く な っ て 当 該 負 債 の 公 正 価 値 が 下

が る こ と に よ る 利 得 を 実 現 で き る よ う な 状 況 は 、 そ も そ も 想 定 で き な い 。  
 自 分 自 身 の 信 用 評 価 の 調 整 は 、 信 頼 性 を も っ て 測 定 す る こ と は で き な い 場 合 が 多 い 。  
 
４ ． 取 引 費 用 （質 問 11） 

本 ペ ー パ ー で は 、 取 得 費 用 が 市 場 で 回 収 可 能 で は な い こ と か ら 、 当 初 認 識 時 の 公 正 価 値

に は 含 め な い と し て い る （ 完 全 版 第 194 項 ・ 付 録 C 第 16 項 参 照 ）。 し か し 、 特 に 事 業 投 資

に つ い て は 、 取 引 費 用 を 当 初 認 識 時 の 取 得 原 価 に 含 め る べ き で あ り 、 当 初 認 識 時 の 測 定 目

的 と し て 、 取 得 原 価 は 公 正 価 値 よ り も 適 切 で あ る と 考 え る 。  
理 由 は 以 下 の と お り で あ る 。  

 事 業 投 資 を 目 的 と し た 資 産 の 価 値 は 、 公 正 価 値 と 等 し く な く 、 ど の 企 業 が 保 有 す る か

に よ っ て 異 な る 。 IAS 第 2 号 「 棚 卸 資 産 」 1及 び IAS 第 16 号 ｢有 形 固 定 資 産 ｣2の 規 定 の

と お り 、 事 業 投 資 に つ い て は 、 投 資 の 回 収 計 算 の 観 点 か ら 取 得 に 直 接 関 連 す る 取 引 費

用 を 取 得 原 価 に 含 め る こ と が 妥 当 で あ る 。  
 IAS 第 16 号 「 有 形 固 定 資 産 」 第 16 項 に お い て は 、 有 形 資 産 の 取 得 原 価 の 構 成 要 素 と

し て 直 接 付 随 費 用 だ け で な く 、 解 体 及 び 除 去 費 用 並 び に 原 状 回 復 費 用 の 当 初 見 積 り （ 資

産 除 却 費 用 ） が 含 ま れ る と 規 定 さ れ て い る 。 当 初 認 識 時 に 公 正 価 値 で 測 定 す る 場 合 、

資 産 除 去 費 用 は 将 来 の 支 出 で あ り 、 公 正 価 値 の マ イ ナ ス 要 素 と な る こ と か ら 有 形 固 定

資 産 の 当 初 認 識 さ れ る 金 額 に 算 入 す る こ と を 説 明 す る こ と は で き な い 。 し た が っ て 、

                                                   
1第 11 項 に お い て 、 棚 卸 資 産 の 購 入 原 価 に は 、 完 成 品 、 原 材 料 及 び 役 務 の 取 得 に 直 接 関 係 す る 運 送 費 、 荷

役 費 及 び そ の 他 の 費 用 が 含 ま れ る と 規 定 し て い る 。  
2 第 16 項 に お い て 、 有 形 資 産 の 取 得 原 価 の 構 成 要 素 と し て 直 接 付 随 費 用 が 含 ま れ る と 規 定 し て い る 。  
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資 産 除 去 費 用 は 、 原 価 積 上 方 式 で し か 認 識 で き な い は ず で あ る 。  
 IAS 第 23 号 「 借 入 費 用 」 に お い て 借 入 費 用 を 取 得 原 価 に 算 入 す る 代 替 的 会 計 処 理 は 、

原 価 積 上 方 式 に 基 づ い て い る が 、 借 入 費 用 だ け を 資 産 化 す る こ と は 公 正 価 値 の 観 点 か

ら 説 明 す る こ と は で き な い 。 本 ペ ー パ ー は 、 自 己 資 本 コ ス ト も 含 ん だ 資 本 コ ス ト を 建

設 中 の 資 産 の 当 初 認 識 額 に 反 映 さ せ る こ と を 提 案 し て い る も の と 考 え る (付 録 C の C4
－ 14 参 照 )。 資 本 コ ス ト を 資 産 化 す る よ う な 方 法 の 結 果 、 資 本 コ ス ト の 超 過 利 益 だ け が

利 益 と し て 計 上 さ れ る こ と に な り 、 そ の よ う に 計 算 さ れ た 利 益 は 、 資 本 コ ス ト が す べ

て の 投 資 の 当 初 認 識 額 に 反 映 さ れ な け れ ば 首 尾 一 貫 し な い た め 、 我 々 は 資 本 コ ス ト を

資 産 化 す る よ う な 方 法 を 支 持 す る こ と は で き な い 。  
 
５ ． 公 正 価 値 が 当 初 認 識 時 の 最 も 目 的 適 合 的 な 測 定 基 礎 で あ る と す る 提 案 （質 問 14）  
 我 々 は 、 公 正 価 値 が 資 産 及 び 負 債 の 当 初 認 識 時 の 最 も 妥 当 な 資 産 及 び 負 債 の 目 的 適 合 的

な 測 定 基 礎 で あ る と い う 提 案 に 同 意 し な い 。 取 引 価 格 が 公 正 価 値 と 大 き く 乖 離 し て い な い

限 り 、 原 則 と し て 、 取 得 し た 資 産 は 当 初 認 識 時 に 支 出 額 で 測 定 し 、 引 き 受 け た 負 債 は 受 取

額 又 は 支 払 予 定 額 で 測 定 す べ き も の と 考 え る 。（ Ⅰ 総 論 1.(２ )公 正 価 値 が 当 初 認 識 時 の 最 も

目 的 適 合 的 な 測 定 基 礎 で あ る と す る 提 案  参 照 ）  
 
６ ． 単 一 の 取 引 交 換 価 格 が 公 正 価 値 と 等 し い と い う こ と が 受 け 入 れ ら れ る べ き で は な い と す る 提

案 （質 問 15） 

本 ペ ー パ ー の 提 案 は 、 企 業 が 実 際 に 支 払 っ た 交 換 価 格 で は な く 、 公 正 価 値 を 優 先 す る と

い う こ と を 意 味 し て お り 、 同 意 し な い 。（ Ⅰ 総 論 1.(２ ) 公 正 価 値 が 当 初 認 識 時 の 最 も 目 的 適

合 的 な 測 定 基 礎 で あ る と す る 提 案  参 照 ）  
反 対 の 理 由 は 以 下 の と お り で あ る 。  

 公 正 価 値 は 取 引 の 知 識 が あ る 自 発 的 な 当 事 者 の 間 で 、 独 立 第 三 者 間 取 引 条 件 に よ り 、

資 産 又 は 負 債 が 交 換 さ れ 得 る 価 額 (完 全 版 88 項 )と 定 義 さ れ て お り 、 一 物 一 価 の 法 則 が

前 提 と さ れ て い る 。 そ れ に も か か わ ら ず 、 単 一 の 取 引 交 換 価 格 が 公 正 価 値 と 等 し く な

い と す る 提 案 は 、 一 物 一 価 の 法 則 に よ る 取 引 価 格 が 公 正 価 値 で は な い こ と を 意 味 す る

こ と に な り 、 定 義 と 矛 盾 す る こ と に な る 。  
 本 ペ ー パ ー で も 、 多 く の 場 合 、 資 産 又 は 負 債 の 交 換 さ れ る 取 引 価 格 は 、 合 理 的 に 取 引

日 の 時 価 を 反 映 し て い る と 推 定 す る こ と が 妥 当 で あ る こ と を 認 め て い る  (完 全 版 第

247 項 )。 単 一 の 取 引 交 換 価 格 が 公 正 価 値 と 等 し い と い う こ と が 受 け 入 れ ら れ る べ き で

は な い と す る 記 述 は 、 取 引 価 格 と 公 正 価 値 が 乖 離 し て い る 例 外 的 な 状 況 を 強 調 し す ぎ

た も の で あ る 。  
 市 場 が 存 在 し な い 企 業 固 有 の 資 産 及 び 負 債 に つ い て は 、 当 初 認 識 時 に 、 公 正 価 値 ヒ エ

ラ ル キ ー の レ ベ ル 3 の 代 替 的 測 定 値 で あ る 取 得 原 価 が 用 い ら れ る 結 果 に な る と 考 え る 。

ま た 、 例 え ば 、 棚 卸 資 産 （ 原 材 料 ） を 購 入 す る 場 合 に 、 例 外 的 に 取 引 価 額 と 公 正 価 値
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と に 乖 離 が あ る 場 合 、 本 ペ ー パ ー の 提 案 に 従 う と 、 支 出 額 と 公 正 価 値 と の 差 額 が 計 上

さ れ る こ と か ら 、 棚 卸 資 産 を 大 量 に 購 入 し て 在 庫 と す る だ け で 利 益 操 作 が 可 能 と な る

こ と を 危 惧 す る 。  
 IASB 及 び FASB の 企 業 結 合 公 開 草 案 で は 、「 反 対 の 証 拠 が な い 場 合 、 取 得 日 に 取 得 企

業 が 支 払 う 交 換 価 格 （ 譲 渡 し た 対 価 ） は 、 被 取 得 企 業 に 対 す る 取 得 企 業 の 持 分 の 取 得

日 に お け る 公 正 価 値 の 最 善 の 証 拠 で あ る と 見 な さ れ る 」 と 規 定 し て い る 。 企 業 結 合 に

お い て 過 払 い や バ ー ゲ ン パ ー チ ェ ス は 例 外 的 な 状 況 で の み 起 こ り 得 る も の で あ り 、 完

全 版 第 248－ 249 項 の 例 で は 、 企 業 A が 非 公 開 の 子 会 社 を 取 得 す る 場 合 、 当 該 株 式 に

つ い て の 市 場 が 存 在 し な い た め 、 企 業 A の 支 出 額 の 1.35 百 万 が 公 正 価 値 に な る も の と

考 え る 。  
 
７ ． 測 定 基 礎 の 比 較 の 目 的 適 合 性 と 信 頼 性 に 関 す る 本 ペ ー パ ー の 分 析 及 び 結 論 （質 問 16） 

 本 ペ ー パ ー は 当 初 認 識 時 の 最 も 目 的 適 合 的 な 測 定 目 的 と し て 、 取 得 原 価 、 現 在 原 価 、 正

味 実 現 可 能 価 額 、 使 用 価 値 、 剥 奪 価 値 、 公 正 価 値 を 比 較 し 、 公 正 価 値 が 最 も 妥 当 で あ る と

結 論 付 け て い る 。  
し か し な が ら 、 最 も 妥 当 な 測 定 目 的 の 選 択 は 、 い つ 測 定 さ れ る か （ 当 初 認 識 時 か 再 測 定

時 か ） と と も に 、 測 定 の 対 象 と な る 資 産 ・ 負 債 が ど の よ う な 状 況 に あ る か に 応 じ て 決 定 す

べ き も の で あ り 、 当 初 認 識 時 に 限 っ て 上 記 ６ つ の 測 定 目 的 の 比 較 を 行 っ て も あ ま り 有 用 で

な い と 考 え る 。  
財 務 報 告 の 目 的 は 、 企 業 価 値 の 評 価 の 基 礎 と な る 情 報 、 つ ま り 投 資 家 が 将 来 キ ャ ッ シ ュ

フ ロ ー を 予 測 す る の に 役 立 つ 企 業 成 果 等 を 開 示 す る こ と で あ る 。 我 々 の 考 え で は 、 い か な

る 単 一 の 測 定 目 的 も 、 こ の よ う な 財 務 報 告 の 目 的 を 達 成 す る の に は 不 十 分 で あ り 、 投 資 の

状 況 に 応 じ て 多 様 な 測 定 目 的 が 求 め ら れ る 3。 し た が っ て 、 当 初 認 識 時 及 び 事 後 測 定 時 に お

け る 資 産 及 び 負 債 の 測 定 目 的 を 公 正 価 値 に 統 一 す る こ と が 財 務 報 告 の 目 的 に 役 立 つ と は 言

え ず 、 む し ろ 、 投 資 の 目 的 に よ っ て 最 も 妥 当 な 測 定 目 的 は 異 な る も の と 考 え る 。  
当 初 認 識 時 の 測 定 目 的 と し て は 、 金 融 投 資 の 場 合 に は 公 正 価 値 が 目 的 適 合 的 で あ る 一 方 、

事 業 投 資 の 場 合 、 企 業 が 実 際 に 支 払 っ た 取 得 原 価 が 最 も 目 的 適 合 的 で あ る と 考 え る 。  
 
８ ． 当 初 認 識 時 の 資 産 及 び 負 債 の 測 定 の 提 案 さ れ て い る ヒ エ ラ ル キ ー （質 問 17･18）  

当 初 認 識 時 の す べ て の 資 産 及 び 負 債 の 測 定 の ヒ エ ラ ル キ ー と し て 、 公 正 価 値 が レ ベ ル 1
と し て 最 優 先 さ れ て い る 提 案 に は 同 意 し な い 。  

金 融 投 資 に 関 す る 当 初 認 識 時 の 測 定 目 的 と し て は 公 正 価 値 が 妥 当 で あ る と し て も 、 事 業

                                                   
3減 損 の 場 合 に は 、 資 産 の 測 定 属 性 と し て 使 用 価 値 が 用 い ら れ る 場 合 が あ る 。 減 損 の 場 合 の 回 収 可 能 価 額 と

し て は 、 IAS 第 36 号 の よ う に 、 使 用 価 値 と 正 味 実 現 可 能 価 額 の い ず れ か 高 い 方 の 価 額 が 用 い ら れ る 。 再 調

達 価 額 や 正 味 実 現 可 能 価 額 は 、 IAS 第 2 号 の よ う に 、 低 価 基 準 を 適 用 さ れ た 棚 卸 資 産 の 測 定 属 性 と し て 用

い ら れ る 。  
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投 資 に 関 す る 当 初 認 識 時 の 測 定 目 的 と し て は 、 取 得 原 価 が 最 優 先 さ れ る べ き で あ る と 考 え

る 。  
 
我 々 の コ メ ン ト が 測 定 基 礎 の 議 論 に 貢 献 す る こ と を 希 望 す る 。  
 
西 川  郁 生  
国 際 対 応 専 門 委 員 会  専 門 委 員 長  
企 業 会 計 基 準 委 員 会  副 委 員 長  
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